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¢Queé sabemos sobre el contexto
Internacional?
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Crecimiento Econdmico

Délar

Términos de Intercambio

Variables que entraron a medirse “en
el margen”
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Var % PBI Real - weo Fmi

2004-2007

& Mundo
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O Latam y Caribe

B Argentina
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Fuente: Elaboracion propia en base al [IVIF
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Menores Flujos de capitales a
mercados emergentes:

v'2015: uSs 981.000 millones (2014: 1,05 billones)
v'2015: IED uSs 529.000 millones (2014: 586.000 millones)

e Menor crecimiento econdmico
e Posible alza en las tasas de interés en EEUU
e Zona de influencia de Rusia “conflictuada”
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El délar en el mundo
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El délar y la Soja
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El délar y la Soja
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China. Oferta Global de Soja y PBI
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e Resumen:

AUSENCIA DE “MUY BUENAS NOTICIAS”
PERO LEJOS DE “CRISIS” (jatencion con los
conflictos geopoliticos y la volatilidad
financiera ya que el crecimiento esta muy
soportado en Estimulos monetarios vy
Endeudamiento!)
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¢Queé sabemos sobre el contexto
Nacional?
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Cuantificando la bonanza...

Ganancia por la mejora de los
TERMINOS DE INTERCAMBIO
2003-2014:

uSs 174.492 millones
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Evolucion del Saldo Comercial de Argentina

-millones de u$s a PRECIOS CORRIENTES Y DEL 2002-
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-10.000 - ==Milones de USS corrientes
Acumulado 2011 a 2014 a precios -11.597
-15.000 - del 2002: 14 720-13.619-1 3.688
Negativo en 53.624 MM u$s '
-20.000 -

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
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Saldo de Divisas Sectorial (millones de uSs)

-2003 - | Tri 2015-
[ orenososy coretes

252.534

_ 62.559 Alimentos, Bebidas y Tabaco
- 37.265 Petroleo

-6.465 Metales Comunes y Elaboraciéon

-32.196

Industria Quimica, Caucho y Plastico

-34.404 - Otros sectores
[-46.005 _ Maquinarias y Equipos

El saldo Neto Total es: u$s 163 MM

Industria Automotriz

-70.000  -20.000  30.000 80.000 130.000 180.000 230.000

Fuente: Elaboracidn propia en base al BCRA
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Formacion de activos externos del sector privado no financiero .-
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Délares de Deuda ‘ D 6lares de Ahorro + D 6lares de Importaciones

Pesos de Paritarias ( : C
P ‘ onsumo SIN rédito

esos de I esificacion

Dolar “quieto” y recuperacion “estadistica”
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La consistencia intertemporal:

v’ Los precios controlados Nunca
fueron exitosos

v’ El comercio exterior argentino
v la OMC
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Creacion de dinero (millones
de AR$)

v'Los Activos ligados al

Sector

...implicé en general...2005 a 2008

Publico Sector Publico
Nacional son 65%

"Quit

do la oo del total de los

Total 2005
Total 2006
Total 2007
Total 2008

Activos del BCRA

...implicé en general...2009 a 2014

"Aume
pesos en la
calle”

Total 2009
Total 2010
Total 2011
Total 2012
Total 2013
Total 2014

Al 30/05/14

Al 29/05/15

Fuente: Elaboracidn propia en base al BCRA
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Algunos Indicadores de la Performance Institucional Argentina
- Indicador Fuente 2003 2014* Variacion
) Heritage Foundation 101 169 -68
Economic Freedom
Fraser Institute 101 149 48
Competitiveness WEF 78 104 -26
Doing Business World Bank 93 124 -31
Property Rights Property Rights Alliance 51 83 -32
Press Liberty Freedom House 93 106 -14
Institutional Quality Libertad y Progreso 93 134 -44
Corruption Perception Transparencia Internacional 92 107 -15
Human Development  PnuD 34 49 -15
Financial Development WweF 47 55 -8
Human Capital Report  wer 48%* -
Ease of Trading WEF 78 95 -17
PISA - Reading - Ranking 36 61 -25
Education PISA - Mathematics - Ranking 35 59 -24
PISA - Science - Ranking 38 58 -20




) ReLBIHE: e

Dow Jones Indexes
Country Classification System

MSCI Country Classification Standard

13 S&P DOW.JONES

INDICES

McGRAW HILL FINANCIAL

FTSE Global Equity Index Series Country Classification
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Shock o gradualismo

* Funcioén de:
—Impacto “fiscal”, ej: holdouts
—Impacto “politico”, ej: retenciones
— Apuesta “reputacional”, ej: INDEC

—El imperio de |a realidad, ej: expo carne, trigo,
maiz
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“HERENCIA” Condiciones

“estructurales”
e Atraso cambiario

« Déficit Fiscal * Factores pro

* Situacién Cuasi-Fiscal o Competitividad

* |nflacion VS .,

. Reservas * Formacion de

* Cepo cambiario Expectativas

* HoldOuts : .,

* Infraestructuray Bienes * Re-mcorporauon
Publicos al mundo

e Balance del BCRA
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MUCHAS GRACIAS!
Mg. Diego N. Marcos

Contacto por informacion de esta presentacion y otros a:

diego.marcos@accach.org

@dnmarcos
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Muchas gracias



